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I - PRELIMINARIES

GLOBAL TELECOM S.A. requested the appraisal of its fixed assets, located in several
locations in the States of Parana and Santa Catarina, Brazil.

For strategic business reasons, GLOBAL retained PLANCONSULT to provide an appraisal
report using methodologies that guaranteed not only the accuracy but also the completion of
the services meeting extremely short deadlines. Due to PLANCONSULT ‘s large experience
with the appraisal of telecommunication companies in Brazil, the appraisal process was
possible, without the utilization of average values and simplified procedures for the items
appraised.

The appraisals indicated in this report comply with the general rules of the USGAAP
(Generally Accepted Accounting Principles of United States of America) and "Normal
Precision Appraisals”" of the Standards set by ABNT - "Associa¢do Brasileira de Normas
Técnicas" (Brazilian Standards Association).

The purpose of our study was the determination of the fixed assets FAIR MARKET VALUE
IN USE (FMViU) as of February 6th and December 31*, 2001.

As requested, PLANCONSULT appraised assets with significant economic value of the
following category:

e Land (Real Estate)
Construction
Telecommunications Equipment (Network)
Infrastructure (Utilities)
Computer Hardware and Software (Network and IT)
Certain Intangibles

= Customer List;

= Anatel Licenses.

A brief description of the methodology utilized and the Appraisal Summary is herein
presented.
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II - METHODOLOGY

1) OBJECT OF VALUATION OF THE FAIR MARKET VALUE IN USE

Included in the appraisal were: land, buildings, building fixtures, telecommunications
equipment, infrastructure, fixed assets inventories, computer hardware / software and other
items of intangible nature.

Other fixed assets (such as spare parts, supplies, and all assets with low economic value) were
appraised by their net book values.

2) DEFINITION OF VALUE AND VALUATION CRITERIA

FAIR MARKET VALUE IN USE is defined as the estimated amount at which a property
might exchange between a willing buyer and a willing seller, neither being under pressure,
each having reasonable and equal knowledge of all relevant facts, as well as with buyer and
seller contemplating the retention of the property at its present location, for continuation of
the use for which it was designed and/or built.

PLANCONSULT did not investigate any financial data pertaining to the present or
prospective earnings of the operation. Our opinion of value assumes that prospective earnings
will provide a fair return considering the assets value.

Our conclusions of value do not intend to reflect the amount that might be obtained from
piecemeal disposition of the assets in the used market.

GLOBAL’s administration made available all information (with consistency, quality,
characteristics and utility of the assets) required in developing our conclusions of value and
all sites were made available for our inspection.

When appraising the value of buildings, building fixtures and telecom equipment, we base our
conclusions on several factors, including the following:

e Cost of erecting, at current market prices (as of February 6th and December 31%,
2001) of the facilities and equipment, of comparable capacity to those existing at the
sites.

o The loss of value deriving from observed wear and tear and functional obsolescence,
with consideration to the assets' age and remaining economical life.

e Also, with regard to all assets appraised (land, buildings and general equipment), due
consideration was given to the costs of installation and connection of the operating
unit, as well as to the prevailing prices on the used market for items of similar
condition and utility (whenever possible).
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e In the determination of replacement costs, no consideration was given to financial
charges during construction and to the effect of grants and fiscal incentives, if any,
deriving from the benefits of specific laws.

e JPI Federal VAT was included in the asset values. The ICMS State VAT was not
considered since they are rebated by GLOBAL’s accounting system.

3) INTANGIBLES
a) Customer List

The customer list was appraised considering the cost at which GLOBAL would be
inclined to either sell or obtain new clients, for it’s retail and corporate line of products.

A survey of internal and external sales commissions paid by GLOBAL was conducted,
considering the several sales channels. The appraised values and its conclusions, were
benchmarked and confirmed with similar situations for other operators.

b) Anatel Licenses
The appraisal of the ANATEL licenses granted to GLOBAL was performed in 2 phases:

PHASE 1 - The original costs and payment of the GLOBAL S.A. licenses where
surveyed;

PHASE 2 - A research was performed, with reference to the results of all
telecommunication license auctions granted by the Brazilian Government for fixed and
mobile telephone services. The several contracts and authorization documents
analyzed in accordance to the information released by ANATEL. All types of
operators where considered, including telecommunication services for fixed and
cellular (Bands A, B, D and E), as well as the “Baby Tels”.

The result would be translated in indicators for license price evolution in time, considering
the prices paid, number of existing clients, concession area population, as well as tele-
density proposed by each individual operator.

In this study, as far as cellular phone licenses are concerned, a clear tendency of price
drop for the licenses was identified. However, this tendency may not be applied to fixed
telephone operations, since a consistent history of license prices is non-existent, mainly
due to the major modifications that will occur in this market as of 2002/2003, when most
or all of present players will have free National access for providing present and new
technology services.

As a result, the appraised values where considered the same as those of the originally
granted licenses.
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4) LIMITS OF RESPONSIBILITY

The assets appraised were grouped in accordance with the fiscal classification criteria
indicated to us by GLOBAL; however, this does not mean that we can guarantee that the
classification made for the purposes of this appraisal will reflect exactly what has been
recorded by the Company in its books of accounts over the course of the years.

We made no investigation of, and assume no responsibility for, the legal title to, or any
liabilities against, the appraised properties; furthermore, we did not examine licenses and
permits, but assumed that the property conforms to existing regulations.

5) SITE INSPECTION

The site inspections were performed by “sampling”. The site inspections confirmed that the
list of assets used by GLOBAL’s engineering departments reflects the items actually
installed. The information contained in these lists was used by PLANCONSULT to appraise
the fixed assets of both companies.

6) APPRAISAL REPORT

The full appraisal report, in the Portuguese language, contains a list of the assets appraised,
technical descriptions based on the data provided by GLOBAL, other collected and market
research data, all supporting the conclusion as to the replacement cost, fair market value in
use, remaining useful life, book values and other pertinent data for each item (or group of
items) appraised.
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IIT - PLANCONSULT’s TELECOM EXPERIENCE

PLANCONSULT, besides personnel, training, know-how, office facilities, and its own
computer systems (hardware and software) possesses the necessary and indispensable
experience, already put at the service on thousands of appraisal jobs, and specifically with the
following Telecommunication Companies:

a) Privatization of the TELEBRAS System and CRT

AC - Acre
TELEACRE - Telecomunicagdes do Acre S.A.

AL - Alagoas TELEBR&S
TELASA - Telecomunicacdes de Alagoas S.A.

AM - Amazonas
TELAMAZON - Telecomunicagdes do Amazonas S.A.

AP - Amapa )
TELEAMAPA - Telecomunicagdes do Amapa S.A.
BA - Bahia
TELEBAHIA - Telecomunica¢des da Bahia S.A.
TELEBAHIA Celular S.A.
CE - Ceara

TELECEARA - Telecomunicagdes do Ceara S.A.

DF - Distrito Federal (Brasilia)
TELEBRAS - Telecomunicagdes Brasileiras S.A.
TELEBRASILIA - Telecomunicacgdes de Brasilia S.A.

ES - Espirito Santo
TELEST - Telecomunicag¢des do Espirito Santo S.A.
TELEST Celular S.A.

GO - Goias ’
TELEGOIAS - Telecomunicag¢des de Goias S.A.

MA - Maranhio
TELMA - Telecomunicagdes do Maranhdo S.A.

MG - Minas Gerais
TELEMIG - Telecomunicagdes de Minas Gerais S.A.
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MS - Mato Grosso do Sul
TELEMS - Telecomunicagdes do Mato Grosso do Sul S.A.

MT - Mato Grosso
TELEMAT - Telecomunicagdes do Mato Grosso S.A.

PA - Pari '
TELEPARA - TelecomunicagSes do Para S.A.

PB - Paraiba
TELPA - Telecomunicag¢des da Parajba S.A.

PE - Pernambuco
TELPE - Telecomunicagdes de Pernambuco S.A.

PI - Piaui
TELEPISA - Telecomunica¢des do Piaui S.A.

PR - Parand
TELEPAR - Telecomunicagdes do Parana S.A.

RJ - Rio de Janeiro
EMBRATEL - Empresa Brasileira de Telecomunicagfes S.A. 2’;"‘""" T
TELERJ - Telecomunicagdes do Rio de Janeiro S.A. fm mtﬂl
TELERJ Celular S.A.

RN - Rio Grande do Norte
TELERN - Telecomunicagdes do Rio Grande do Norte S.A.

RO - Ronddnia
TELERON - Telecomunica¢des de Rondénia S.A.

RR - Roraima
TELAIMA - Telecomunicacdes de Roraima S.A.

RS - Rio Grande do Sul
CRT — Companhia Riograndense de Telecomunica¢des
CTMR - Companhia Telefénica Melhoramento e Resisténcia
CRT Celular S.A.

SC - Santa Catarina
TELESC - Telecomunicag¢des de Santa Catarina S.A.

SE - Sergipe
TELERGIPE - Telecomunicagdes de Sergipe S.A.
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SP - Sao Paulo
CPgD - Centro de Pesquisa ¢ Desenvolvimento - TELEBRAS
CTBC - Companhia Telefénica da Borda do Campo
TELESP - Telecomunica¢ées de Sdo Paulo S.A.
TELESP Celular S.A.

b) Other Fixed Assets Appraisal

Telefonica

- CETERP - Centrais Telefonicas de Ribeirdo Preto S.A.
- CRT Celular S.A.

- CTBC - Companhia Telefonica da Borda do Campo

- TELEBAHIA Celular S.A.

- TELERGIPE Celular S.A.

- TELERJ Celular S.A.

- TELESP - Telecomunicagées de Sdo Paulo S.A.

- TELEST Celular S.A.

CEELULAR

Tele Centro Sul Participagdes S/A — TCS (BRASIL TELECOM)
- Companhia Telefonica Melhoramento e Resisténcia — CTMR
- CRT - Companhia Riograndense de Telecomunicagses

- Telecomunicagdes de Brasilia S.A. - TELEBRASILIA

- Telecomunicacdes de Goias S.A. - TELEGOIAS

R
- Telecomunicagdes de Mato Grosso do Sul S.A. - TELEMS ?&‘
- Telecomunicag¢des de Mato Grosso S.A. — TELEMAT ‘\,.{ -
- Telecomunicagdes de Ronddnia S.A — TELERON Brasillelecory

- Telecomunica¢des de Santa Catarina S.A. - TELESC
- Telecomunicac¢des do Acre S.A. - TELEACRE
- Telecomunica¢des do Parana S.A. - TELEPAR

Telesp Celular

- CETERP Celular S.A.

- GLOBAL TELECOM S.A.
- TELESP Celular S.A.

Vésper
- Vésper S.A.
- Vésper Sdo Paulo S.A.

All appraisals were fully approved by the companies, their auditors and regulatory
agencies.
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IV - SUMMARY OF VALUES

Base Date: February 6th and December 31st, 2001

In the next pages the fixed assets and intangibles fair market values (in use) are summarized.
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PLANCONSULT /P}

V - LIABILITY AFFIDAVIT

The appraisal report is based on information supplied by GLOBAL. Thus, PLANCONSULT
is not responsible for the legal or engineering material beyond what is implicit to its specific
duties in the case, set forth in laws, codes or regulations.

It must be well emphasized that all of the values included in the report (Land, Buildings,
Telecom Equipment, Utilities, Computer Hardware, etc.) refer to cash values. Also, no debts
or mortgages that could eventually burden the evaluated assets were considered here. The
existence of such facts was not made known to PLANCONSULT.

The effective dates used as basis for this present report, that is, on which all of the analyses
were based, were February 6th and December 31%, 2001.

Due to GLOBAL’s timeframe restrictions, PLANCONSULT s technical teams did not
inspect all assets herein considered.

The real estate property deeds were not analyzed with regard to legal issues since this is
beyond the professional scope of PLANCONSULT. We also did not research any data
regarding probable dispossessions, land registration, lawsuits, etc., regarding the items
included in this report.

All information obtained, before, during and after the present task and related to it, the
properties, their owners, executives and/or tenants, and of course GLOBAL, are treated as
completely confidential.

The referencing to and/or partial or total reproduction of this report is prohibited without prior
authorization by PLANCONSULT.

Sao Paulo, March 6'}', 2002.

PLANCONSULT - Planejamento e Consultoria S/C Ltda.

CREA: 21973 -SP
CRA: E-1256 -SP

/
Ronald Bryan Salem Edgar Victor Salem
CREA:61.015/D-SP CREA: 46.152/D - SP

CRA: 12.500 — SP
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I1-OBJETIVO

E objetivo do presente trabalho a determinagdo técnica do Valor de Mercado de bens
tangiveis e intangiveis pertencentes a GLOBAL TELECOM S.A..

I - METODOLOGIA

1) AVALIACAO DE ATIVOS FIXOS

1.1 A PLANCONSULT requisitou a GLOBAL TELECOM, as fichas individuais e/ou
dados de controle patrimonial e de engenharia existentes, de todos os bens patrimoniais,
para as datas base de 6 de Fevereiro de 2001 e 31 de Dezembro de 2001, contendo, entre
outras, as seguintes informagdes:

. Numero de patrimoénio ou de controle

. Conta

. Localidade

. Data de aquisicdo

. Descricéo do bem

. Valores originais de aquisi¢io, corregdo monetaria e depreciagio
. Outras informacdes

Foram aproveitadas, ao maxime, as informagdes ja disponiveis nos arquivos contdbeis e
técnicos da GLOBAL TELECOM, de modo a preservar a "memoria" da empresa.

Foram requisitados também o cadastro de precos de ofertas de equipamentos, com os
pregos praticados mais recentemente, assim como os valores para instalacdo e mao de obra
de empreiteiras.

1.2 A PLANCONSULT executou, por amostragem, uma inspegdo fisica dos bens objeto, em
conjunto com a GLOBAL TELECOM.

Nos locais onde realizaram-se as inspegdes, funcionarios da GLOBAL TELECOM
acompanharam as equipes da PLANCONSULT. Essas pessoas conheciam os bens objeto
das inspegdes e puderam esclarecer duvidas a respeito dos levantamentos fisicos de bens.

1.3 A partir do arquivo contabil enviado pela GLOBAL TELECOM, para as datas base de 6
de Fevereiro de 2001 e 31 de Dezembro de 2001, a PLANCONSULT processou um
resumo de valores por conta contabil.
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A partir deste resumo, determinou-se as contas com valores significativos, em fungdo da
representatividade dos valores contabeis sobre o valor original corrigido total da empresa e
em funcdo do “status” operacional da conta.

Para as contas de menor valor da GLOBAL TELECOM S.A ., foi adotado como Valor de
Mercado o valor residual (valor contéabil).

Para as contas de Bens e Instalagdes em Andamento e Adiantamentos, também foi adotado
como Valor de Mercado o valor residual (valor contébil).

1.4 Os itens individuais existentes nas contas com valores significativos foram entdo
avaliados através da metodologia explanada no Anexo I, para as datas base do trabalho,
isto €, 6 de Fevereiro de 2001 e 31 de Dezembro de 2001.

2) AVALIACAO DE ATIVOS INTANGIVEIS

2.1 Foram avaliados, pela PLANCONSULT, os seguintes ativos intangiveis da GLOBAL
TELECOM:

= Carteira de Clientes;
= Licenca da Anatel.

2.2 Com relagdo a carteira de clientes da GLOBAL TELECOM, tem-se que o método
escolhido para sua avaliagcdo foi o do custo corrente, correspondente ao custo de
oportunidade de mercado, sendo o seu valor aquele pelo qual a GLOBAL TELECOM
estaria disposta a vender, ou adquirir clientes no mercado, para os seus produtos.

23 E, para avaliar a licenga concedida pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
(ANATEL) a2 GLOBAL TELECOM, foi escolhido o método do custo histérico
atualizado (valor residual), tendo em vista uma série de circunstincias, destacando-se o
fato de que ndo existe um histdrico consistente de precos de licencas.

2.4 Uma descrigdo mais detalhada da metodologia adotada para a avaliagdo de cada um dos
ativos intangiveis pode ser encontrada nos demais volumes desse trabalho.

TEEM
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III - DOCUMENTACAO

A GLOBAL TELECOM forneceu a PLANCONSULT:

1) Listagem e descri¢des técnicas e contdbeis dos itens dos Ativos Fixos da empresa, objeto
do trabalho.

2) Arquivos magnéticos com os dados contidos nas relagdes de ativo fixo, para as datas de 6
de Feveretro de 2001 e 31 de Dezembro de 2001.

3) Arquivos magnéticos com os dados contidos nas relagdes do cadastro técnico.

4) Informagdes impressas ou em arquivos magnéticos para a avaliagdo dos ativos intangiveis
da empresa.

IV - VOLUMES

O presente volume, Resumo Executivo, apresenta os Resumos de Valores, Metodologias ¢
Conceitos € Métodos.

Os seguintes relatorios encontram-se em anexo (em CD), contendo os dados detalhados de
cada tépico analisado, para as datas base de 6 de Fevereiro de 2001 e 31 de Dezembro de
2001:

e Avaliagdo da Carteira de Clientes;
e Avaliacdo da Licenga;

e Listagem de Avaliagdo de Terrenos, Edifica¢des e Equipamentos.

V - RESUMO DE VALORES

BRI
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PLANCONSULT.
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ANEXO 1

CONCEITOS E METODOS
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CONCEITOS GERAIS

1. Definicao

Avaliagdo é a determinag@o técnica do valor de um bem ou de um direito sobre o bem. So
quando expressamente solicitado, serd indicado outro valor, que o Avaliador devera
especificar. Normalmente é adotado: "Valor de Mercado é o que o bem obteria numa
transacdo de compra e venda, dentro de prazo razoavel, ndo estando o comprador e o
vendedor compelidos a transacionar, sendo ambos conhecedores do bem em seus detalhes”.

2. Normas e Métodos Utilizados nas Avaliagdes

A PLANCONSULT baseia seus laudos nas NORMAS da ABNT.

As NORMAS da ABNT ditam as regras atualmente vigentes em avaliagdes, dando diretrizes,
bésicas a boa avaliagdo e orientam, basicamente, segundo trés métodos:

a) Método Comparativo

E aquele em que o valor do bem, ¢ obtido através da comparagio de dados de mercado
relativos a outros, de caracteristicas similares.

b) Método de Custo

E aquele em que o valor do bem resulta de orcamento sumério ou detalhado ou da
composi¢do do custo de outros, iguais ao objeto da avaliacdo (custo de produgdo) ou
equivalente (custo de substitui¢do).

¢) Método da Renda

E aquele em que o valor do bem, é obtido pela capitalizagio de sua renda liquida, real ou
prevista.

Em avalia¢des patrimoniais, o objetivo final é sempre estabelecer o Valor de Mercado dos
mesmos.

As avaliagGes prescritas neste laudo, normalmente, enquadram-se nas "Avaliagdes de
Precisdo" ou “Avaliagdes Expeditas” das NORMAS da ABNT (Associagdo Brasileira de
Normas Técnicas), com excecdio das contas contabeis de menor valor (vide Capitulo I —
Metodologia) que enquadram-se sempre nas “Avaliagdes Expeditas”.
As normas a serem observadas sdo as seguintes:

1) NBR-5676 - Avaliagdo de Imoveis Urbanos - ABNT;

2) NBR-8799 - Avaliagdo de Iméveis Rurais - ABNT;

3) Normas para Avaliagdes de Imoveis - IBAPE;
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4) Normas para Avaliagdes de Imdveis nas Desapropriages - IBAPE;
5) Reavaliag@o dos Bens do Ativo Imobilizado - IBAPE;

6) Normas para Avaliagdes € Laudos em Desapropriagdes nas Varas da Fazenda
Municipal da Capital (1975) - Sdo Paulo;

7) NBR-8977 - Avaliagdes de Maquinas, Equipamentos e Complexos Industriais -
ABNT.

AVALIACAO DE TERRENOS

1. Classificacio dos Terrenos

Os terrenos, para fins de avaliagdo, podem ser classificados em fungdo da sua capacidade de
uso e em fungdo do seu tamanho relativo.

1.1 Classificacdo em fungfo da capacidade de uso

Capacidade de uso de um terreno ¢ a sua aptiddo para ser utilizado, de modo a produzir a
maxima renda possivel.

Em ordem decrescente de rentabilidade, os terrenos podem ser assim classificados, em funcio
da sua capacidade de uso:

Urbanos ..ooovvceiiee e Comerciais
Industriais
Residenciais

SeMI-UIDANOS ..oooviiiiieii ettt Edificaveis
Cultivaveis
Horticolas

RULALS oo Agricolas
Pastoris

Silvicolas

A classificagdo de um terreno, segundo a sua capacidade de uso, é feita em fungdo dos
seguintes fatores:

a) caracteristicas fisicas do terreno, tais como: localizaggo, situacio, topografia, etc.;

b) utilizagdo efetiva dos terrenos semelhantes, situados na mesma regiao;
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c) limitagdes ao use do terreno (restrigdes ou serviddes), impostas pelos poderes competentes.
1.2 Classificagdo em fungio do tamanho relativo

Cada um dos tipos de terreno possui, conforme a regido onde se situa, um tamanho ou area
ideal, que permite o seu aproveitamento eficiente e economicamente aconselhavel.

Em relagdo ao tamanho ideal, os terrenos podem ser classificados em lotes ou glebas.

Essa classificagio dos terrenos, em fun¢do do seu tamanho relativo, € chamada de
"Classificagdo quanto a Natureza", na NBR-5676: Norma Brasileira para Avaliacdo de
Imdveis Urbanos da ABNT - Associagdo Brasileira de Normas Técnicas.

2. Glebas e Lotes
2.1 Lotes

2.1.1. O valor dos lotes urbanos sera calculado, como ja fot dito, com base nos artigos das
seguintes normas:

a) NBR-5676 Avaliagdo de Imoveis Urbanos - ABNT;
b) Normas para Avaliagdes de Imdveis - IBAPE;
c) Normas para Avaliagdes de Iméveis nas Desapropriagdes - IBAPE;

d) Normas para Avaliagcdes e Laudos em Desapropriagdes nas Varas da Fazenda Municipal da
Capital (1975) - Sao Paulo.

2.1.2. Todos os conceitos e definigdes das NORMAS, sempre devem ser respeitados,
observadas as peculiaridades de cada caso que esta sendo avaliado.

2.1.3. Para a obtengdo do valor unitrio de terreno em cada local a ser avaliado, sempre é
realizado uma pesquisa de mercado de ofertas ou vendas reais de terrenos semelhantes ao em
analise. Essa pesquisa encontra-se no Anexo de cada laudo, através da qual se encontra o
valor unitario a ser aplicado ao imdvel (lote).

2.1.4. Com o preco unitario encontrado na pesquisa, aplicando-se os critérios das NORMAS,
encontra-se o valor final do terreno (lote), seja ele residencial, comercial, industrial, misto,
etc. (mas sempre urbano).

2.2. Glebas

Constatado que o terreno avaliando é, de fato, uma gleba, é necessario verificar se a mesma é
loteavel, atendendo as condigdes ja relacionadas.

Para a simplicidade da exposi¢do, estudaremos, apenas, a avaliagdo de glebas urbanas
residenciais loteaveis, também chamadas glebas urbanizaveis. Entretanto, "mutatis mutandis”,
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as glebas semi-urbanas loteaveis e as glebas rurais loteaveis sdo avaliadas segundo os mesmos
métodos e critérios.

A avaliagdo das glebas loteaveis ¢ feita pelo Método dos Dados de Mercado, havendo duas
alternativas: por comparagao direta € por comparagao indireta.

a) Avaliagdo por Comparagdo Direta

Trata-se da aplica¢fio pura e simples do Método dos Dados de Mercado, ou seja, o valor da
gleba loteavel avalianda ¢ obtido por comparagdo com os precos de mercado, contemporaneos
a avaliagdo, de outras glebas loteaveis, do mesmo tipo, que tenham caracteristicas fisicas
importantes, semelhantes as da gleba loteavel avalianda.

b) Avaliagdo por Comparagdo Indireta

Por comparacdo indireta, o valor da gleba loteavel avalianda ¢ obtido a partir dos pregos de
mercado, contemporaneos a avaliagdo, de lotes efetivos, situados nas proximidades, que
chamaremos de lotes comparativos. A avaliagdo por comparagdo indireta, conhecida por
"Meétodo Involutivo", foi amplamente analisada em trabalho do engenheiro Hélio de Caires.
Nesse trabalho, o eng. Hélio de Caires parte do principio de que o valor atual da gleba
avalianda seria 0 maximo prego atual (X), que um loteador poderia atualmente pagar por ela,
de forma que, loteando-a e vendendo todos os seus lotes, viesse a realizar um valor total (VL),
capaz de cobrir as despesas com o loteamento (DT) e de proporcionar um lucro (L), razoavel
e compativel com o risco do empreendimento.

AVALIACAO DE OBRAS CIVIS

1. Introdugao

Podemos definir construgdes ou benfeitorias como qualquer melhoramento incorporado
permanentemente ao solo pelo homem, de modo que ndo se possa retirar sem destruigio,
modificagio, fratura ou dano.

a) residenciais
b) comerciais
¢) industriais
d) especiais

€) mistas

f) outras

As construgdes serdo avaliadas pelo método do custo de reprodugdo, baseado em "Custos
Unitario de Construgdo Civil", ou seja, valores unitirios calculados mensalmente pelas
equipes técnicas da PLANCONSULT, lastreados em inimeras publicacdes e pesquisas de
precos de materiais e servigos.
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Os custos resultantes desses estudos consideram todos os fatores determinantes do prego de
mercado. Ndo admitem, por conseqiiéncia, nenhum outro acréscimo, que a titulo de
"vantagem da coisa feita" ou quer a pretexto do fator de comercializagao.

2. Valores Unitarios

A PLANCONSULT mantém atualizado através do uso de computadores, um cadastro de
inimeros orgamentos e custos, para a realizagdo de uma grande variedade de servigos, e de
materiais empregados na construgio civil,

Esses custos, levantados para a época da data base do presente trabalho, sdo utilizados na
composigdo de custos de cada fase construtiva de cada edificagdo a ser avaliada, seja ela uma
construgdo residencial (casas), prédio de apartamentos, escritorios, edificagdo rural ou
industrial (leve ou pesada)

Uma descrigdo da metodologia utilizada pela PLANCONSULT na avaliagdo de edificagdes
encontra-se a Seguir.

3. Metodologia

Quando da realizacdo dos servigos de avaliacdo de edificagdes, as equipes técnicas da
PLANCONSULT realizam seu trabalho em diversas fases, que podem ser assim resumidas:

a) levantamento, coleta de plantas e outros detalhes construtivos de cada edificacéo;

b) durante e apo6s a vistoria das edificagdes, confronto das plantas e outros documentos
fornecidos, com a situacdo real de cada bem, objetivando a conciliagdo desses elementos com
as atuais conformacdes de cada edificagio;

¢) levantamento de quantidades de servigos e materiais para cada etapa construtiva (tais como
terraplanagem, estrutura, acabamentos, instalagdes especiais, etc.) de cada edificagéo;

d) com o uso de computadores, relacionam-se as quantidades levantadas com os custos de
cada uma delas para a data base dos laudos de avaliagdo, obtendo-se assim o custo de
reposicdo para cada etapa construtiva e para a edificagio total;

e} uso de fator de depreciacdo a cada etapa construtiva (quando aplicavel) conforme a idade
aparente, vida Util remanescente (provavel) da construgéo, identificada no item "Vistoria" de
cada laudo;

f) obtengdo do valor de mercado de cada etapa construtiva, bem como a edificagdo total.

O calculo efetuado através de custos unitarios de construgdo civil, enquadra-se no nivel de

precisdo previsto nas NORMAS da ABNT, sendo mais preciso que o uso de tabelas de
valores por areas de construgao.
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AVALIACAO DE MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES

1. Introdugao
Subentende-se por Valor de Mercado:

"E o preco pelo qual um comprador desejoso ¢ um vendedor desejoso, num periodo razoavel
de tempo, sdo supostos a concordar e transacionar, ambas as partes estando plenamente
informadas das condigdes de mercado pertinentes, e nenhuma delas estando sob necessidade
indevida ou constrangimento para agir. (Stanley L. McMichael em seu conhecido
McMichael's Appraising Manual)".

Temos ainda as seguintes defini¢des que serdo mais tarde aplicadas:

Valor Comercial -é o valor correntemente atribuido em transagdes comerciais sob condigdes
normais de mercado para um bem idéntico ou similar aquele sob
consideragdo.

Valor de Custo - € o valor do prego efetivamente pago pelo bem ou coisa, acrescido das
despesas diretas necessarias para entrar na posse do mesmo, tais como
embalagem, impostos, fretes, despesas legais (escritura, etc.) e que onerem
diretamente o prego pago ou o desembolso.

Valor Depreciado - € o valor do bem ou coisa apés a dedugdo de todas as parcelas atribuiveis
a depreciagdo fisica, de uso e de obsolescéncia.

Além das defini¢bes acima citadas, é conveniente que ainda sejam esclarecidos, no sentido da
sua utilizac@o, os termos: maquinas, equipamentos, instalagdes industriais e industrias.

Maquina - no sentido habitual, é qualquer aparelho para a aplicagdo ou modificagdo de forca
para um fim especifico. Deve ainda ser como tal considerada uma unidade de
produgdo ou transformagdo que executa uma ou mais operagdes unitarias.
Exemplificando temos: Elevadores de caneca, compressores, esteiras
transportadoras, maquinas de furar e bronquear, maquinas de costura, balangas,
impressoras, etc..

Equipamento - é o conjunto de utensilios e dispositivos que completam as maquinas e

instalagdes industriais, necessarios para que 0S mesmos possam executar a
tarefas proprias. '

Instalagdo Industrial - € o conjunto de méaquinas e equipamentos reunidos numa unidade de
producdo especifica, com todos os servigos e utilidades necessarios
para o desempenho de suas funcdes, podendo fazer parte de um todo
sob a forma de unidade ou sub-unidade, sem constituir uma unidade
auténoma integrada, com todas as caracteristicas inerentes a tais.
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Industrias - sdo constituidas por unidades completas, integradas pelos terrenos, edificios,
instalagdes industriais, maquinas, equipamentos e todos os servigos auxiliares e
utilidades.

2. Normas e Métodos

Em avaliagdes de maquinas e equipamentos, tornam-se imprescindiveis:
2.1. Vistoria

Na vistoria é fundamental a coleta dos seguintes dados:

a) Levantamento fisico de todos os itens a serem avaliados;

b) Apreciagdo do estado de conservagdo e manutencio: fator dos mais importantes para se
chegar a uma conclusio judiciosa quanto ao valor do bem avaliando, é o seu estado de
conservagao e manutengdo. No sentido em que usamos essas duas expressoes, deixam elas
de ser sindnimas para assumirem significados proprios, distintos.

b.1. Conservagio: atribuimos a este termo o mesmo significado atribuido pelos norte-
americanos a expressdo house-keeping. Ela é a somatodria dos cuidados de limpeza, ordem,
arrumacio.

b.2. Manutencdo: na moderna técnica administrativa hé a necessidade de se diferenciar
entre manutengdo corretiva e manutengdo preventiva. Ambos os conceitos sdo indistintamente
aplicaveis a imoveis, maquinas e instalagdes e podem ser assim definidos:

- manuten¢do preventiva : constitui as a¢des programadas de inspecdo e revisdo de
imoveis, prédios, maquinas, equipamentos e instalagdes, e respectivas atividades de
pintura protetora, substituicdes normais periddicas de pecas de maquinas e
equipamentos, de conformidade com as recomendagdes dos respectivos fabricantes
ou fornecedores, visando conservar a coisa ou bem mantido em condi¢des boas e
normais de funcionamento ou utilizagio;

- manutengdo corretiva : visa corrigir falhas ou defeitos oriundos do desgaste ou de
acidentes, aqueles ndo corrigidos pela manutencdo preventiva, acarretando quase
sempre a paralisag@o ou interrupgdo de atividades de menor ou maior demora, cujas
consequiéncias e efeitos sobre a produgdo poderdo ser desastrosas sob o ponto de
vista econdmico-financeiro da empresa.

2.2. Coleta de Infdrmac;ées
Para a realizagdo da avalia¢do de maquinas, equipamentos, instalagdes industriais e industrias,

deve proceder-se a uma pesquisa de valores atualizados para os bens novos idénticos ou
semelhantes aos avaliados.
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2.3. Avaliagao
a) Maquinas, equipamentos e instalagdes

A valoragdo de maquinas, equipamentos e instalagdes, via de regra, é feita pelo método do
custo de reprodugdo ou substituigdo. No presente caso, o custo de reprodugdo ou de
substituigdo pode ser sintetizado como sendo a somatéria do prego de aquisi¢io da maquina
ou equipamento com todas as implica¢des de impostos e taxas, custos de transporte até o local
da obra, com o custo dos materiais para instalagdo, respectiva mao de obra, inclusive naquilo
que se refere a acabamentos especiais ou normais, tais como pintura comum ou especial,
isolagdo térmica, etc..

b) Depreciacgdo

Até agora falou-se na avaliacdo de bens em fungio de seu provével custo de reproducio ou de
substituicdo, sem qualquer mengio a depreciacdo decorrente da idade, do uso, e da
obsolescéncia. Vilbrant e Dryden, em seu livro Chemical Engineering Plant Design, 42 ed.,
definem depreciagdo como a perda inevitavel de valor da fabrica, equipamento e materiais no
decurso do tempo, causado por:

e Acfo quimica ou corrosao;

o Agfo fisica: deterioragdo, decrepitude, abrasio, desgaste normal e manutengio
deferida ou reparos;
Inadequacidade;

¢ Obsolescéncia.

O coeficiente de depreciagdo ¢ que ajusta o valor de mercado do bem. Aplicando-se a
depreciagido devida ao preco (ou custo), encontra-se o preco de mercado.
Nas listagens de avaliagdo de maquinas, equipamentos e instalagdes, estdo relacionados:

» Empresa em analise;

o Local em estudo;

o Descrigdo sumaria do bem em analise;

e Valor de reposigdo, ou seja, custo atual do bem novo (idéntico ou com
caracteristicas equivalentes);

¢ Saldo de vida util: que é apresentado em duas colunas, ou seja, a primeira em n° de
anos, a segunda em porcentagem, calculados de acordo com o retro explanado;

e Valor de mercado: calculado de acordo com o valor de reposi¢do (novo) e o
respectivo saldo de vida util, encontrando-se o valor de mercado, ou seja, o valor
que o bem alcangaria se fosse vendido, a época da avaliagdo.

OBS.: Estas listagens poderdo ser distribuidas por centro de custo, conta ou planta de seguro,
conforme utilizadas pela empresa em anélise.




AVALIACAO DE INTANGIVEIS

1. AVALIACAO DA LICENCA

Foi escolhido, para avaliar a licenga concedida pela ANATEL a GLOBAL TELECOM, o
método do custo historico atualizado (valor residual).

Foram realizadas 2 (duas) etapas, no processo de calculo do valor da autorizagdo concedida
pela ANATEL a GLOBAL TELECOM, para a exploragdo do servico moével celular na Area
de Concessdo 5:

1.1. Etapa 1: Valor Residual Contabil

Foram levantados, no’ contrato de concessio celebrado entre a ANATEL e a GLOBAL
TELECOM S.A., bem como nos balancetes de 06/02/2001 e 31/12/2001 dessa empresa, o
valor historico (custo de aquisi¢do e valor residual) e a forma de pagamento das autorizagdes,
e as amortizagdes realizadas.

1.2. Etapa 2: Valor Comparativo em Reais por Habitante

Foram levantados, no mercado, os resultados das licitagdes realizadas pelo Governo para os
sistemas movel celular e pessoal, no que se refere as Bandas “A”, “B”, “C”, “D” e “E”, e 0s
dados referentes a populagdo nas dreas de concessdo de cada licenga. Calculou-se, entdo, o
seguinte indicador: relagdo do valor em reais pago pela licenga por habitante da area de
atuagio de cada companhia. E, procedeu-se & uma analise comparativa das referidas licengas.

Apresentam-se, a seguir, as principais informagdes levantadas e calculadas.

GLOBAL TELECOM S.A.
. BANDA B — Regiiio II
Areas de Concessio 5
Estados PR e SC
Data de Referéncia 07/04/1997
Valor da Autorizagdo R$ 773.918.000,00
Populacio das Areas Envolvidas 13.879.048 habitantes
Valor em RS$/habitante R$ 55,76 / habitante

Fonte: ANATEL e IBGE.
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. BANDA A — Regido II -

TIM SUL

Empresa (Tele Celular Sul Participagoes S.A.)
Areas de Concessdo 5

Estados PR e SC
Data de Referéncia 29/07/1998

Valor da Autorizagdo

RS 700.000.000,00

Populagio das Areas Envolvidas

13.879.048 habitantes

Valor em R$/habitante

R$ 50,44 / habitante

Fonte: ANATEL e IBGE.

7 BANDAB_ Regiio Ill

| Emp/re’sau

TELET S A.
Areas de Concessio 6
Estados RS
Data de Referéncia 07/04/1997
Valor da Autorizagdo RS 334.500.000,00
Populagio das Areas Envolvidas 9.634.688 habitantes
Valor em R$/habitante RS$ 34,72 / habitante

Fonte: ANATEL e IBGE.

‘BANDA D— Regiaoll

BLUCEL S.A.

Empresa
Areas de Concessio 5,6e7

Estados PR, SC, RS, GO, TO, MS, MT, RO, AC e DF
Data de Referéncia 13/02/2001

Valor da Autorizag¢io

R$ 543.000.000,00

Populagio das Areas Envolvidas

36.775.856 habitantes

Valor em RS$/habitante

R$ 14,77 / habitante

Fonte: ANATEL e IBGE.

... BANDAD —Regiiolll = .
Empresa STARCEL S.A.
Areas de Concessio le2
Estados Sp
Data de Referéncia 13/02/2001
Valor da Autorizagao RS 997.000.000,00
Populagio das Areas Envolvidas 34.119.110 habitantes
Valor em R$/habitante RS 29,22 / habitante

Fonte: ANATEL ¢ IBGE.
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Os valores pagos em leildes, por outras empresas, pelas licengas de exploragido dos servigos
movel celular e pessoal, Banda B, ndo estdo na Regido II, na area 5, e, portanto, ndo servem
de referéncia para determinar o Valor em Reais por Habitante para a area de concessio que
esta sendo avaliada.

A situacdo levantada demonstra a existéncia de um valor positivo para a licenca de
propriedade da GLOBAL TELECOM, porém, nas datas do presente laudo, tal valor nao
pode ser quantificado, devido as condi¢des do mercado em relagdo a reordenacdo que a
ANATEL fara em relacio aos futuros leildes.

A posigdo da PLANCONSULT, face a todos os fatores considerados, é de que a licenga

concedida pela ANATEL a4 GLOBAL TELECOM S.A. deve ser avaliada pelo seu
respectivo valor residual contabil.

2. AVALIACAO DA CARTEIRA DE CLIENTES

A carteira de clientes, foi avaliada pelo custo de oportunidade de mercado que a GLOBAL
TELECOM S.A. estaria disposta a vender, ou adquirir clientes no mercado, para os seus
produtos.

2.1- Valor da Carteira de Clientes em 06/02/2001 (data de aquisi¢io da empresa)
Para a avaliagfo da carteira de clientes da GLOBAL TELECOM S.A., em 6 de fevereiro de

2001, foram adotadas as seguintes premissas:

2.1.1- Numero de Clientes por tipo de telefone celular

L ‘0
Produto . (l{?E(i?/Ztg:ﬁl) , Quantidade de Clientes
Celular P6s Pago 76,0 % 390.164
Celular Pré Pago 24,0 % 123.391
Total - | """ 100,0% B 513.555

Fonte: Global Telecom.

2.1.2- Custo de Venda por Cliente

Foi considerado igual ao Custo de Aquisicdo por Cliente, segundo os valores explicitados no
quadro a seguir, sendo composto dos seguintes itens:
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v" Subsidios, calculados pelas receitas, no més da venda, menos o custo do aparelho vendido
ao cliente, desconsiderando os custos de acessorios e outros itens eventuais;

v" Custos de Marketing, que incluem a conta de midia relacionada a vendas de produtos (em
média 70% dos gastos totais de midia) e gastos com verbas cooperadas e material de
marketing e promogao; e

v Comissdes por Ativagdes, sem a inclusdo de comissdes sobre vendas de crédito.

Prodite i~ ‘Custo de Venda por Cliente
roau .. SN (FEV/2001)
Celular Pos Pago RS 297,00 / cliente
Celular Pré Pago R$ 166,00 / cliente

Fonte: Global Telecom.

2.1.3- Valor da Carteira de Clientes

O valor da carteira de clientes foi obtido pelo produto da multiplicagdo da quantidade de -

clientes pelo custo de aquisigéo por cliente, por tipo de produto.

2.2- Valor da Carteira de Clientes em 31/12/2001

Para a avalia¢do da carteira de clientes da GLOBAL TELECOM S.A., em 31 de dezembro de
2001, foram adotadas as seguintes premissas:

2.2.1- Numero de Clientes por tipo de telefone celular

.Produtq e i (]?EdZO/;g:ﬁl) o Quantidade de Clientes
Celular Pos Pago 37,5% 322.570
Celular Pré Pago 62,5 % 539.531
Total | 1000% = | 862.101

Fonte: Global Telecom.

2.2.2- Custo de Venda por Cliente

Foi considerado igual ao Custo de Aquisi¢do por Cliente (adi¢des brutas de clientes
adquiridos do mercado) segundo os valores explicitados no quadro a seguir, sendo composto
dos seguintes itens:

v" Subsidios, calculados pelas receitas, no més da venda, menos o custo do aparelho vendido
ao cliente, desconsiderando os custos de acessdrios e outros itens eventuais;

v" Custos de Marketing, que incluem a conta de midia relacionada a vendas de produtos (em
média 70% dos gastos totais de midia) e gastos com verbas cooperadas e material de
marketing e promogdo; e 7

v" Comissdes por Ativagdes, sem a inclusdo de comissdes sobre vendas de crédito.

e
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Produto S ‘Custo ‘de ' Venda por Cliente
L i ~ (DEZ/2001)
Celular Pos Pago RS 324,00/ cliente
Celular Pré Pago R§ 213,00 / cliente

Fonte: Global Telecom.

2.2.3- Valor da Carteira de Clientes

O valor da carteira de clientes foi obtido pelo produto da multiplicagio da quantidade de
clientes pelo custo de aquisi¢do por cliente, por tipo de produto.




SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly
caused this report o be signed on its behalf by the undersigned, thereunto duly authorized.

Telesp Celular Participaces S.A.

By: \/\~é-- | L“-&ﬁiﬁﬁa____

Name: Maria Paula Canais
Title: Director of Investor Relations

Date: 05/15/2002
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